ZESPOL ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH

KOGENERACJA SA

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A.

Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Zespot Elektrocieptowni Wroclawskich
KOGENERACIJA Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,KOGENERACJIA S.A.”)
zwolanego na dzien 11 czerwca 2026 roku:

I. W przedmiocie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 1 oraz § 5 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.) (dalej tez: ksh) przedmiotem obrad zwyczajnego
walnego zgromadzenia powinno by¢ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Koniecznos¢ zatwierdzenia tych dokumentéw
przez walne zgromadzenie wynika ponadto z postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.). Zgodnie z powotang ustawg
o rachunkowosci, sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej mozna sporzadzi¢ tgcznie
ze sprawozdaniem z dziatalnosci jednostki dominujgcej jako jedno sprawozdanie. Spétka
skorzystata z takiej mozliwosci.

W dniu 14 kwietnia 2026 r. Zarzagd KOGENERACII S.A. podjat uchwate nr 48/2026 w sprawie
przyjecia ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. oraz
KOGENERACIJI S.A. za rok 2025” oraz ,Jednostkowego sprawozdania finansowego
i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.”
sporzgdzonych zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Ustawg o Rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi
przepisami.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenita ,Skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJIA S.A. za  okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2025 r., Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KOGENERACIA S.A.
oraz KOGENERACIJI S.A. za rok 2025”.

Il. W przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

Strata w kwocie 1 592 920,89 zt powstata w wyniku ksiegowego ujecia korekty rezerwy
aktuarialnej dotyczacej Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, dokonanej w 2018 r.
i ujetej w zyskach zatrzymanych Spétki. Korekta ta miata charakter techniczny i historyczny,
wynikajacy z zasad wyceny zobowigzan aktuarialnych i nie byta zwigzana z biezaca
dziatalno$cig operacyjng Spotki.

Proponowany sposdb pokrycia straty z zyskdw zatrzymanych innych niz pochodzace
z wypracowanych wynikéw finansowych lat ubiegtych oraz innych niz z zyskéw i strat
aktuarialnych pozostaje zgodny z zasadami rachunkowosci, w szczegdlnosci z zasada
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki, a takze nie narusza
obowigzujgcych przepisdw prawa ani postanowien Statutu Spoéfki.
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Podjecie uchwaty pozwoli na uporzadkowanie struktury kapitatéw wtasnych Spétki oraz
zapewni ich prawidtowg prezentacje w sprawozdaniach finansowych, bez wptywu na biezgcy
wynik finansowy oraz sytuacje finansowa Spoétki. W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek Zarzgdu KOGENERACJI S.A.

lll. W przedmiocie pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

Strata w kwocie 16 846 612,94 zt wynika z ksiegowego ujecia w 2025 r. korekty rezerwy
na rekultywacje, ktéra — zgodnie z MSSF — zostata odniesiona na zyski zatrzymane z lat
ubiegtych, w tym na zyski zatrzymane roku 2023. Korekta ta zwigzana jest z aktualizacjg
szacunkow dotyczacych przysztych zobowigzan Spétki.

Ujecie korekty rezerwy na rekultywacje skutkowato obcigzeniem kapitatdw wtasnych Spotki
i powstaniem straty w rozumieniu art. 396 § 5 Kodeksu spétek handlowych, wymagajacej
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty okreslajacej sposdb jej pokrycia.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) oraz art. 396 § 5 Kodeksu spétek handlowych, a takze § 24 ust. 1
pkt 2) Statutu Spodtki, Walne Zgromadzenie jest wifasciwe do podejmowania decyzji
w sprawach pokrycia straty oraz gospodarowania kapitatem rezerwowym. Kapitat rezerwowy
Spotki zostat utworzony m.in. w celu zabezpieczenia ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki
i moze zostaé wykorzystany do pokrycia strat o charakterze bilansowym.

Proponowany sposdb pokrycia straty z kapitatu rezerwowego Spétki nie wptywa na biezacy
wynik finansowy Spétki oraz nie skutkuje wyptatg srodkéw na rzecz akcjonariuszy. Podjecie
uchwaty umozliwi prawidtowe i kompletne rozliczenie skutkéw korekty rezerwy
na rekultywacje oraz zapewni rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w sprawozdaniach finansowych.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek Zarzadu
KOGENERACII S.A.

IV. W przedmiocie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. z oceny sprawozdan za rok 2025, wniosku w sprawie
przeznaczenia zysku za rok 2025 oraz realizacji przez Zarzad obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z ksh.

Obowigzek przyjecia przez walne zgromadzenie ww. sprawozdan jest wypetnieniem
obowigzku okreslonego w pkt 2.11 Dobrych Praktyk Spdtek notowanych na GPW. W dniu
14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza przyjeta przedmiotowe sprawozdanie.

V. W przedmiocie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2025.

Zarzad KOGENERACII S.A. - w dniu 7 maja 2026 r. - podjat decyzje o zaproponowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu KOGENERACIJI S.A. przeznaczenia zysku netto za rok
obrotowy 2025 w wysokosci 384 410 430,66 zt (stownie: trzysta osiemdziesigt cztery miliony
czterysta dziesied tysiecy czterysta trzydziesci ztotych 66/100) na kapitaty rezerwowe Spotki.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek Zarzadu
KOGENERACII S.A.
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VI. W przedmiocie przeniesienia Kapitatlu ze sprzedazy akcji powyiej ich wartosci
nominalnej na Kapitat zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny Spdtki zostat utworzony w zwigzku z historycznymi
przeszacowaniami sktadnikéw aktywow trwatych, w tym w wyniku operacji przeprowadzonej
w 2006 r., polegajacej na przeniesieniu czesci kapitatu zapasowego na kapitat z aktualizacji
wyceny. Kapitat ten odzwierciedlat réznice wyceny majatku Spotki w okreslonych warunkach
regulacyjnych i rynkowych, obowigzujgcych w tamtym okresie.

Przedmiotowe rdznice z aktualizacji wyceny majg obecnie charakter wytgcznie historyczny,
a ich dalsze wykazywanie nie wptywa na wierne i rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki. Operacja ta ma charakter porzadkujacy strukture kapitatéw witasnych, nie
powoduje powstania przychodu ani kosztu oraz pozostaje bez wptywu na wynik finansowy
Spofki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, Spdtka jest uprawniona do tworzenia, zmiany
struktury oraz likwidowania kapitatow wtasnych, w tym kapitatu zapasowego i innych
kapitatéw, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia. W dniu 14 maja 2026 r. Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata ww. wniosek Zarzgdu KOGENERACJI S.A.

VII. W przedmiocie zaopiniowania ,Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.”.

Obowigzek sporzadzania przez Rade Nadzorczg Spétki sprawozdania o wynagrodzeniach
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki wynika z art. 90g ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2024 r. poz. 620
ze zm.).

Rada Nadzorcza sporzadza corocznie Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej realizowanych na podstawie Polityki Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A., ktdra zostata przyjeta
Uchwata nr 25/2024 Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2024 r. Przedmiotowe
sprawozdanie podlega ocenie przez biegtego rewidenta.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza przyjeta przedmiotowe sprawozdanie wraz z oceng
biegtego rewidenta KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

VII.LW przedmiocie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
KOGENERACII S.A.

Zgodnie z art. 395 § 1 pkt 3 ksh przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powinno by¢ udzielenie cztonkom organdéw spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w poprzednim roku obrotowym.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spétki oraz wniosta o udzielenie absolutorium
Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za rok 2025.
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IX. W przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki.

Stosownie do postanowien art. 385 § 1 ksh oraz § 13 ust. 1 Statutu Spoétki, cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 9 cztonkdéw. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
W zwigzku z powyzszym przedstawiono projekt uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej.
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